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I. JENIS PASAR KEUANGAN (FINANCIAL MARKETS) 

DAN DEFINISI

  Referensi 

(1).  Book 2 (Fabozzi & Modigliani) Ch.1, 6, 7, 13, 14. 
(2). Book 5 (Mishkin & Eakins) Ch.8, 9, 10, 11, 12. 

1. Definisi Financial Markets

Financial markets adalah pasar tempat investor (surplus income units – SIUs, also called lenders including the securities investors) dan peminjam (deficit spending units – DSUs, or also called borrowers including the securities issuers), melakukan pinjam meminjam dana dan atau transaksi jual beli surat berharga (securities).
Lihat Book 5 (Mishkin & Eakins) Ch.1 hal. 3-4.

Financial markets are markets in which funds are transferred from people who have an excess of available funds to people who have a shortage.  
2. Jenis Financial Markets dan Definisi
1). Atas dasar penerbitan surat berharga (the issuance of securities)
a. Pasar primer (primary market) 
Pasar untuk penerbitan securities – pasar perdana securities.

b. Pasar sekunder (secondary market) 
Pasar tempat perdagangan securities setelah penerbitan dan beredar di pasar.  

2). Atas dasar bentuk organisasi 

a. OTC (the Over the Counter)
Pasar berbentuk OTC terjadi antar tempat (counters) melalui komunikasi dengan sarana teknologi informasi seperti telepon, internet, fax, telex, teleconference, yang juga dapat berbentuk Dealing Room. 

b. Bursa (bourse atau exchange)
Pasar berbentuk bursa terjadi di suatu tempat, seperti Bursa Efek Indonesia – BEI (Jakarta) dan New York Stock Exchange (NYSE). Dalam tempat bursa terdapat para pialang (brokers) yang setiap saat bertindak sebagai penawar serta pembeli dan penjual untuk securities dan instrumen dagangan lainnya yang berbeda. Infrastruktur untuk transaksi umumnya dengan komputerisasi dan elektronik. Cara sebelumnya lebih banyak secara manual. Bursa dimilki oleh asosiasi para perusahaan sekuritas, dimana setiap perusahaan merupakan anggota bursa dan menempatkan broker di dalam bursa. Bursa yang bertanggung jawab terlaksananya transaksi dan kegiatan bursa secara keseluruhan.
3). Atas dasar jangka waktu (maturity) securities dan transaksi dana
Skema :

Dilihat dari debt (fixed income) securities dan equity (non

fixed and fixed income securities serta dari maturity :

                  
    



a. Pasar uang (money market) 

Pasar dari securities dan transaksi dana jangka pendek (short term maturity) yaitu kurang dari 1 (satu) tahun.

Termasuk Money market adalah Pasar Uang Antar Bank – PUAB (the interbank money market, atau the call money market).  

      Bentuk pasar uang biasanya berupa OTC.

b. Pasar modal (capital market)

Pasar dari securities jangka panjang (long term maturity, termasuk medium term maturity). Medium term diantara 1 tahun hingga 5 tahun, sedangkan long term di atas 5 tahun.

Bentuk pasar modal dapat berupa bursa dan OTC.   

             Catatan :

   Money market dan capital market dengan mata uang asing (hard currency) disebut Pasar Valas (Foreign Exchange Market). 
4). Atas dasar jenis kontrak turunan (derivatives) 
Derivatives adalah kontrak yang diciptakan atas dasar instrumen keuangan yang telah ada (the underlying financial instruments) pada investor atau peminjam dana (borrowers atau issuers), dalam rangka hedging atau spekulasi. Hedging akan menetralisir resiko terkandung (hedging), tetapi dengan biaya dan yang dapat mendatangkan net capital loss atau capital gain. 

Derivatives termasuk :

a.  Forward contracts (exchange rate, interest rate, price of securities, and amount or quantity).
b. Financial futures (price and amount of commodities and financial instruments, interest rate, stock index). 

c. Options (price and amount of financial instruments, interest rate, stock index). 

d. Swaps (currency, interest rate).
Catatan : 
Derivatives dalam mata uang domestic tercakup dalam money market dan capital market, sedangkan dalam valas (hard currency) tercakup dalam pasar valas. 

	Gitman, Lawrence J., and, Madura, Jeff, Introduction to Finance, Addison Wesley (International Edition), 2001 ....……………... G&M (Introduction to Finance).
Derivatives are financial contracts whose values are derived from the values of underlying financial assets (such as securities).

They are used by investors to capitalize on expected changes in the values of underlying financial assets.

	Fabozzi, Frank J., and, Modigliani, Franco, Capital Markets, Institutions and Instruments, Prentice Hall (International Edition), Third Edition, 2001. .……… F&M (Capital Markets, Institutions and Instruments)
Some contracts give the contracts holder either the obligation or the choice to buy or sell a financial assets. Such contracts derive their value from the price of the underlying financial asset. Consequently, these contracts are called derivative instruments.

The array of derivative instruments includes: 

1. Option contracts                 3. Forward contracts         5. Cap and floor   

2. Futures contracts                4.  Swap agreements              agreements

The existence of derivative instruments is the key reason why:

1. Investors can more effectively implement investment decisions to achieve their financial goals.

2. Issuers (borrowers) can more effectively raise funds on more satisfactory terms.

	M&E (Book 6) Ch. 23

Derivatives are financial instruments that have payoffs that are linked to previously issued securities and are extremely useful risk reduction. The most important financial derivatives that managers of financial institutions use to reduce risk:

1. Forward contracts                3. Options

2. Financial futures                  4. Swaps

	Juga lihat E&S&M (Boook 1) Ch. 5 – Foreign Currency Derivatives

Derivatives have their values that are derived from an underlying asset like securities or currency. They are used for two management objectives: speculation and hedging.


5). Atas Dasar Mata Uang Yang Digunakan 
a. Money market dan capital market dalam mata uang domestic, termasuk pasar derivatives .

b. Pasar valas, termasuk dengan instrument money market, capital market dan derivatives market.  

6). Jenis pasar valas (foreign exchange (fx) market) 
Atas dasar kontrak atau transaksi dan penyelesaian transaksi (transaction settlement) :

a. Pasar spot – dengan kurs spot

b. Pasar forward atau future – dengan kurs forward 
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